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2C25 bilango sezonuna bankacilik sektdrii cephesinde ilk olarak 29 Temmuz'da Akbank’in finansallarini agiklamasi ile
baslangi¢ yapiliyor. Solo banka bilangolarn icin son agiklanma tarihi 11 Agustos, bankalarin konsolide finansallari i¢in
son tarih 19 Agustos olarak belirlendi.

Takip ettigimiz bankalar arasinda 2C25’te yillik bazda net karini en ¢ok artirmasini bekledigimiz bankalar arasinda; Yapi
Kredi, TSKB ve Vakifbank 6ne gikiyor. Sektorde ceyreklik bazda net kar artigi bekledigimiz bankalar ise is Bankasi ve
TSKB. Yillik bazda en ok net kar artigini %42,5 ile Yapi Kredi Bankasi, ceyreklik bazda ise %8 ile is Bankasi
tarafinda bekliyoruz.

Sektdr hatirlanacagdi tzere, yilin ilk gceyreginde net faiz gelirlerindeki artisin destegiyle ¢eyreklik bazda gugli net kar
buyumesi kaydetmisti. Ancak, Nisan ayinda gerceklestirilen faiz artinminin ardindan daralan kredi-mevduat makasinin
etkisiyle, yilin ikinci geyreginde net faiz marjlarinda gerileme bekliyoruz. Bu cergcevede net faiz gelirlerinde dusis
beklentimize ek olarak, artan karsilik oranlari ve yikselen swap maliyetlerinin de baski yaratmasiyla, arastirma
kapsamimizda bulunan bankalarin toplam net karinda ceyreksel %18,4 diisiis, yillik olarak ise %7,5 artig
kaydedecegini hesapliyoruz. Bu ddénemde, net Ucret ve komisyon gelirleri ile istirak gelirlerinde g6zlenen gicli
artiglarin, bankalarin karlihgi Gizerindeki negatif etkilerinin sinirlandirici olacagini éngoériyoruz.

Arastirma Kapsamimizdaki Bankalarin 2C25 Finansallarina iligkin Beklentilerimiz

2C24 1C25 2C25T Net Kar Net Kar Beklenen Agiklanma
Banka (mn TL) Net Kar  Net Kar Net Kar [l Degisimi (y/y) | Degisimi (¢/c) Tarihi

AKBNK 10924 13.727  11.214 2,7% -18,3% 29.07.2025
GARAN o ....22522 25284 23100  26%  86% 30072025 .
ISCTR o e 15103 12418 [ASA07 A12% 8O% .. Agustos ayinin ilk haftas!
VAKBN 169 20034 RSN 300% 989% 7082025 .
YKBNK o 120811418 T20d24 ) 425% 0 AL3% 31072025 .
TSKB 2.469 3005  3.256 31,9% 5,2% 31.07.2025

Kaynak: HLY Arastirma, Finnet

» Akbank’in 2C25’te net karinin ¢eyreklik bazda %18,3 disusle 11,2 milyar TL seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Net
kar tahminimizdeki gerilemede, kredi-mevduat makasindaki daralmanin etkisiyle swap maliyeti dahil net faiz gelirlerinde
%8’lik dislis 6ngdrimiizin etkili oldugunu belirtebiliriz. Bu cercevede, net faiz marjinin geyreksel bazda 30 baz puan
azalarak %2,1 seviyesine gerileyecegini tahmin ediyoruz. Net Ucret ve komisyon gelirlerinde ceyreklik %15, yillik bazda
ise %60 civarinda guglu bir artis beklerken, operasyonel gider artisinin daha sinirli kalacagini éngériiyoruz. Aktif kalitesi
tarafinda, kredi risk maliyetinin dnceki ceyrede paralel olarak 200 baz puan seviyesinde gergeklesmesini beklemekteyiz.
Krediler tarafinda, TL kredilerde ceyreklik %10 artis tahmin ederken, yabanci para kredilerde ise yatay bir gorinim
ongoruyoruz. Bu cercevede bankanin ortalama 6zsermaye karlihdinin %19,2 seviyesinde gerceklesecegini tahmin
ediyoruz.

* Garanti Bankasr’nin 2C25'te net karinin geyreklik bazda %8,6 disusle 23,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini
bekliyoruz. Net kardaki gerilemenin temel nedeni olarak, kredi-mevduat makasindaki daralmanin etkisiyle, swap maliyeti
dahil net faiz gelirlerinde %5,5 oraninda dislis éngoériiyoruz. Bu dogrultuda, swap dahil net faiz marjinin ceyreklik bazda
50 baz puan azalarak %5 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Net Uicret ve komisyon gelirleri/operasyonel giderler oraninin
%95 seviyesinde, bir dnceki ceyrege kiyasla 150 baz puan azalis kaydetmesini bekliyoruz. Aktif kalitesi tarafinda, kredi
risk maliyetinin (kur etkisi dahil) ¢eyreklik bazda 30 baz puan artis kaydetmesini 6ngoriiyoruz. Krediler tarafinda, TL
kredilerde ceyreklik %10,6 oraninda artis tahmin ederken, yabanci para kredilerde ise %6,5 oraninda artis 6dng6riyoruz.
Bu ¢ercevede bankanin ortalama 6zsermaye karliliginin %27 seviyesinde gergeklesecegini tahmin ediyoruz.
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is Bankasrnin 2C25'te net karinin ceyreklik bazda %8 oraninda artarak 13,4 milyar TL seviyesinde gergeklesmesini
bekliyoruz. Net kardaki artisin temel nedeni olarak, net tcret ve komisyon gelirlerinde dngordigimuz %24'lik geyreklik
artis 6ne cikiyor. Buna karsilik, operasyonel giderlerin ayni dénemde %6 oraninda artmasini bekliyoruz. Marj tarafinda
kredi-mevduat makasindaki daralmanin etkisiyle swap dahil net faiz marjinin 20 baz puan azalarak %1,4 seviyesine
gerileyecegini ve bu dogrultuda swap dahil net faiz gelirlerinde geyreklik bazda %18 azalis kaydedilecegini 6ngoériyoruz.
Kredi tarafinda TL kredilerin ¢eyreksel %10, YP kredilerin %7,5 artis kaydetmesini bekliyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise
karsilik giderlerinde ve takipteki kredi oranlarinda sinirh bir artis beklerken, kur etkisi dahil net kredi risk maliyetinin 200
baz puan seviyesinde gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Bu gergevede bankanin ortalama 6zsermaye karliliginin %17,7
seviyesine yukselecegini tahmin ediyoruz.

Vakifbank’in 2C25'te net karinin 9,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. S6z konusu rakam ceyreklik
bazda %53,5 disuse, yillik bazda ise %30 oraninda artiga isaret ediyor. Net kardaki gerilemenin temel nedeni olarak,
1C25'te 11 milyar TL'lik serbest karsilik iptalinin olusturdugu yiksek baz etkisi bulunuyor. Marj tarafinda, fonlama
maliyetlerindeki artisa ragmen, bankanin TUFE'ye endeksli tahvillerin degerleme oranini yilkseltmesiyle elde edilen gelir
sayesinde, swap dahil net faiz marjinin geyreklik bazda 20 baz puan artmasini bekliyoruz. Bu cergevede net faiz gelirinin
ceyreksel bazda %29 artis gosterecegini tahmin ediyoruz. Kredi tarafinda ise TL kredilerin ¢eyreksel bazda %11, YP
kredilerin %5 artis kaydedecegini 6ngoriyoruz. Mevduat tarafinda ise TL ve YP mevduatlarda ceyreksel bazda %10 artis
tahmin ediyoruz. Aktif kalitesi tarafinda bankanin takipteki kredi oraninin %2,5 seviyesine yukselmesini bekliyoruz. Bu
cercevede bankanin ortalama 6zsermaye karliliginin %15 seviyesinde gergeklesecegdini 6ngéruyoruz.

TSKB’nin 2C25'te net karinin 3,26 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini tahmin ediyoruz. Bu rakam ceyreklik bazda
%5,2, yillk bazda ise %31,9 oraninda artisa isaret ediyor. S6z konusu karlilik beklentisi dogrultusunda &zkaynak
karliiginin %35,2, aktif karliiginin ise %5 seviyesinde olusmasini bekliyoruz. Net kar artigsinda bu ceyrekte biylk
montanli takipteki kredi tahsilatlarinin net kari destekleyecegini tahmin ediyoruz. Bu dogrultuda toplam takipteki kredilerin
%35 oraninda azalmasini, 3. asama kredilerin toplam kredi portféyl icerisindeki payinin da 70 baz puan azalarak %1
seviyesine gerileyecegini tahmin ediyoruz. Karsilik giderleri tarafinda ise bir miktar artis beklerken, yuksek tahsilatin
etkisiyle kredi riski maliyetinin -190 baz puan seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Kredi bilylimesinin, bu dénemde tahsilat
ve doénem icerisindeki kredi geri 6demelerinin etkisiyle ilk ¢eyregin altinda gergeklesecegini tahmin ediyoruz. Ancak,
bankanin kredi kullanimlarinin hedeflerle paralel gergeklestidini ve fonlama tarafindaki faaliyetlerinin de biyime
stratejisini destekledigini belirtmek isteriz. Marj tarafinda ise bankanin déviz agirlikli bilanco yapisinin etkisiyle, net faiz
marjinda gicli seyrin devam edecegini 6ngoriyoruz. Sermaye yeterlilik oraninin %26, cekirdek sermaye yeterliliginin ise
%20 dizeyinde olugsmasini bekliyoruz. Giderler tarafinda, operasyonel giderlerin bu ceyrege 6zgi tek seferlik etkiler
nedeniyle %20 artarak 800 milyon TL seviyesine ulasacagini tahmin ediyoruz.

Yapi Kredi Bankasi’nin 2C25'te net karinin, geyreklik bazda %11,3 oraninda gerileyerek 10,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. Net kardaki bu degisim yillik bazda ise %42,5 artisa isaret ediyor. Net karda c¢eyreksel
bazdaki gerilemenin temel nedeni olarak, fonlama maliyetlerindeki artisin etkisiyle swap dahil net faiz marjinda
0ngordigimuz daralma 6ne ¢ikiyor. Bu dogrultuda, kredi-mevduat makasindaki daralmanin etkisiyle ¢eyreklik bazda 40
baz puan gerilemesini bekliyoruz. Net tcret ve komisyon gelirlerinde ¢eyreklik bazda %15,5 oraninda artis 6ngorirken,
buna karsilik operasyonel giderlerin ayni dénemde %7,5 oraninda artmasini bekliyoruz. Aktif kalitesi tarafinda ise,
bankanin takibe intikal eden kredi girisleri sektériin altinda seyrediyor, bu dogrultuda karsilik giderlerinin hafif azalis
gostermesini bekliyoruz. Ayni sekilde net kredi risk maliyetinin de ilk geyregin altinda gerceklesecegini 6ngoériiyoruz.
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Grafik 1: Yilhk Bazda Net Kar Degisimleri (%) Grafik 2: Geyreklik Bazda Net Kar Degisimleri (%)
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Kaynak: HLY Arastirma, Finnet

Grafik 3: Ortalama Ozsermaye Karlihg: Grafik 4: Kredi-Mevduat Makasi
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%4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirrm Arastirma

ilknur TURHAN Miidiir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Strateji, Perakende, Cam, Cimento, GYO, +90 216 547 81 85
Mobilya, Gida

Aysegul BAYRAM Yénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim, Miihendislik -
Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKiNCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer
nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahh(tte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle séz konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin
ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen triin ya da hizmetin musteriye
uygun olup olmadiginin degerlendirilmesi amaciyla, musterilerin séz konusu triin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz
tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve
grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda
herhangi bir teminat, garanti olugturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya
¢ikabilecek zararlardan Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve
yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir taahhiidiinl icermediginden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer
alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek iglemler nedeniyle olusabilecek her tirlii maddi ve manevi zarar, kar
mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Halk Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve calisanlar sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda
yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hem fikir olmamasi mumkiindiir. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglincu kisilere gésterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
(ﬂ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



